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か
つ
て
な
い
超
低
金
利
時
代
が
続
く
日
本
。
も

は
や
「
銀
行
に
お
金
を
預
け
て
お
け
ば
安
心
」

と
い
う
時
代
で
は
な
い
。
公
的
年
金
以
外
の
資

金
が
必
要
と
さ
れ
た
「
老
後
２
０
０
０
万
円
問

題
」
も
記
憶
に
新
し
い
中
、
大
切
な
資
産
を
ど

の
よ
う
に
運
用
管
理
す
る
べ
き
か
。
日
本
で
知

ら
れ
て
い
な
い
、
海
外
の
著
名
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン

ド
が
購
入
で
き
る
エ
ア
ー
ズ
シ
ー
証
券
の
代
表

取
締
役
を
務
め
る
栗
原
友
紀
氏
に
、
こ
れ
か
ら

の
資
産
形
成
に
つ
い
て
聞
い
た
。

─
─
欧
米
の
富
裕
層
は
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に

ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
を
組
み
込
む
の
が
一
般
的
で

す
。
な
ぜ
好
ま
れ
て
い
る
の
で
す
か
。

栗
原　

日
本
で
は
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
と
い
え
ば

ハ
イ
リ
ス
ク
・
ハ
イ
リ
タ
ー
ン
の
投
機
商
品
と

い
う
イ
メ
ー
ジ
が
強
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、

そ
も
そ
も
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
は
短
期
に
取
引
す

る
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
当
社
が
取
り
扱
っ

て
い
る
も
の
も
、
長
期
運
用
に
耐
え
ら
れ
る
、

リ
ス
ク
の
低
い
安
定
的
な
フ
ァ
ン
ド
で
す
。

　

ま
た
、「
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
＝
ハ
イ
リ
ス
ク
」

と
い
う
誤
解
も
よ
く
聞
き
ま
す
。
日
本
で
は
、

ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
は
価
格
の
変
動
性
が
大
き
く
、

も
う
か
る
反
面
大
き
な
損
失
を
出
す
可
能
性
も

あ
る
危
険
な
フ
ァ
ン
ド
と
い
う
認
識
が
広
ま
っ

て
い
ま
す
が
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
は
マ
ー
ケ
ッ

ト
の
上
下
に
左
右
さ
れ
な
い
運
用
手
法
を
基
本

と
し
た
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
ニ
ュ
ー
ト
ラ
ル（
市
場
中

立
型
）
な
フ
ァ
ン
ド
が
基
本
で
す
。
ア
メ
リ
カ

し
た
商
品
を
扱
っ
て
い
ま
す（
図
１
参
照
）。

─
─
プ
ロ
が
競
い
合
う
市
場
に
個
人
が
参
入
す

る
こ
と
は
危
険
で
は
な
い
の
で
し
ょ
う
か
。
証

券
会
社
が
倒
産
し
た
場
合
の
リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
に

つ
い
て
も
教
え
て
く
だ
さ
い
。

栗
原　

実
は
金
融
の
プ
ロ
が
競
い
合
う
ヘ
ッ
ジ

フ
ァ
ン
ド
市
場
こ
そ
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
平
均
よ

り
優
れ
た
運
用
を
可
能
に
す
る
も
の
な
ん
で
す
。

ア
メ
リ
カ
の
ハ
ー
バ
ー
ド
大
学
や
イ
ェ
ー
ル
大

学
な
ど
が
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
で
運
用
し
て
い
る

の
も
安
定
収
益
を
期
待
し
て
い
る
か
ら
で
す
。

　

現
在
は
円
安
が
進
ん
で
い
ま
す
が
、
こ
う
し

た
為
替
リ
ス
ク
に
も
対
応
す
る
た
め
、
円
を
含

め
６
通
貨
の
中
か
ら
自
由
に
通
貨
を
選
択
で
き

る
フ
ァ
ン
ド
も
ご
用
意
し
て
い
ま
す
。

　

ま
た
、
当
社
の
場
合
は
、
お
買
い
付
け
い
た

だ
い
た
資
金
は
運
用
期
間
中
、
欧
州
の
カ
ス
ト

デ
ィ
で
保
管
さ
れ
ま
す
。
万
一
当
社
が
破
綻
す

る
こ
と
が
あ
っ
て
も
投
資
資
金
は
保
全
さ
れ
ま

す
の
で
、
安
心
し
て
お
預
け
い
た
だ
け
ま
す
。

─
─
初
め
て
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
を
購
入
す
る

際
、
失
敗
し
な
い
こ
つ
を
教
え
て
く
だ
さ
い
。

栗
原　

ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
は
５
年
〜
10
年
と
い

う
長
期
運
用
で
考
え
る
商
品
で
す
。
目
先
の
マ

ー
ケ
ッ
ト
の
動
き
に
惑
わ
さ
れ
ず
、
長
期
間
を

想
定
し
、低
リ
ス
ク
の
ト
ラ
ッ
ク
レ
コ
ー
ド（
実

績
）
が
あ
る
フ
ァ
ン
ド
を
選
択
す
る
こ
と
が
肝

心
で
す
。

　

当
社
で
取
り
扱
う
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
に
は
、

年
７
・
２
％
で
10
年
間
複
利
運
用
す
れ
ば
、
投

資
資
金
が
２
倍
に
な
る「
72
の
法
則
」
を
実
現

し
て
い
る
商
品
も
あ
り
ま
す（
図
２
参
照
）。
資

産
を
２
倍
に
す
る
に
は
、
現
在
の
日
本
の
国
債

で
は
３
０
０
年
以
上
か
か
り
ま
す
。
米
国
10
年

国
債
で
も
20
年
か
か
る
計
算
で
す
の
で
、
い
か

に
当
社
が
取
り
扱
う
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
が
有
効

か
お
分
か
り
い
た
だ
け
る
か
と
思
い
ま
す
。

─
─
エ
ア
ー
ズ
シ
ー
証
券
を
選
ぶ
メ
リ
ッ
ト
は

何
で
し
ょ
う
か
。

栗
原　

ま
ず
、
当
社
が
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
を
専

業
で
扱
う
独
立
系
の
証
券
会
社
で
あ
る
こ
と
で

す
。
現
在
の
基
幹
商
品
は
ス
イ
ス
に
拠
点
を
置

く
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
で
す
が
、
米
ド
ル
ベ
ー
ス

で
暦
年
の
年
初
来
、
過
去
10
年
間
で
マ
イ
ナ
ス

の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
出
し
た
こ
と
が
あ
り
ま

せ
ん（
図
２
参
照
）。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
や
コ

ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
な
ど
、
一
時
的
に
マ
イ
ナ
ス
に

な
る
こ
と
は
あ
っ
て
も
暦
年
で
は
プ
ラ
ス
リ
タ

ー
ン
を
出
し
て
い
ま
す
。

　

ま
た
、
海
外
の
著
名
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
を
10

万
米
ド
ル
相
当
と
い
う
少
額
か
ら
購
入
で
き
る

証
券
会
社
は
、
当
社
以
外
、
あ
ま
り
な
い
と
思

わ
れ
ま
す
。

　

欧
米
で
は
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
を
ポ
ー
ト
フ
ォ

リ
オ
に
組
み
込
み
、
資
産
を
形
成
さ
れ
て
い
る

富
裕
層
の
方
が
多
く
い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
す
。
日

本
で
は
ま
だ
認
知
度
が
低
い
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド

の
有
用
性
を
広
め
て
い
く
こ
と
も
使
命
と
考
え
、

お
客
さ
ま
本
位
の
商
品
販
売
に
特
化
で
き
る
の

も
、
特
定
の
金
融
機
関
系
列
に
属
し
て
い
な
い

当
社
の
強
み
と
い
え
ま
す
。

─
─
最
後
に
、
長
期
の
資
産
運
用
を
支
え
て

い
く
貴
社
の
今
後
の
抱
負
を
お
願
い
し
ま
す
。

栗
原　

現
在
、
日
本
の
成
長
率
は
他
の
先
進
国

に
比
べ
非
常
に
低
い
状
態
で
す
。
過
剰
債
務
、

金
利
差
の
拡
大
、
円
安
な
ど
円
資
産
が
目
減
り

し
て
い
る
い
ま
、
外
貨
に
よ
る
運
用
を
ポ
ー
ト

フ
ォ
リ
オ
に
組
み
入
れ
る
こ
と
が
必
要
で
す
。

そ
れ
に
は
ま
さ
に
、
低
リ
ス
ク
で
安
定
的
な
ヘ

ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
が
有
効
と
考
え
ま
す
。

当
社
で
は
世
界
基
準
の
運
用
商
品
を
提
供
す
る

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
さ
ら
に
進
化
さ
せ
る
こ
と

で
、
お
客
さ
ま
が「
人
生
１
０
０
年
時
代
」
も
安

心
し
て
暮
ら
せ
る
よ
う
、
資
産
形
成
に
役
立
つ

提
案
を
今
後
も
追
求
し
て
ま
い
り
ま
す
。

を
中
心
に
約
８
０
０
０
の
フ
ァ
ン
ド
が
存
在
し
、

約
３
・
８
兆
米
ド
ル（
約
４
１
０
兆
円
）
の
運
用
残

高
で
、
名
だ
た
る
機
関
投
資
家
や
年
金
基
金
、

富
裕
層
の
期
待
に
応
え
て
い
ま
す
。

─
─
な
ぜ
「
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
は
危
険
」
と
い

う
誤
解
が
広
が
っ
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
。

栗
原　

ニ
ュ
ー
ス
や
ド
ラ
マ
な
ど
の
影
響
が
大

き
い
こ
と
が
考
え
ら
れ
ま
す
。
ま
た
、
運
用
手

法
が
複
雑
で
、
勧
誘
説
明
に
も
高
度
な
知
識
が

必
要
な
こ
と
か
ら
、
的
確
に
説
明
で
き
る
ア
ド

バ
イ
ザ
ー
が
少
な
い
と
い
う
課
題
も
あ
り
ま
す
。

　

さ
ら
に
日
本
で
は
海
外
の
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド

は
金
融
庁
の
ル
ー
ル
で
少
人
数
私
募
形
式
で
の

販
売
が
多
く
、
３
カ
月
で
延
べ
49
件
ま
で
の
勧

誘
し
か
で
き
ま
せ
ん
。
商
品
名
や
内
容
を
広
告

や
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
開
示
で
き
な
い
の
で
、
大

手
証
券
会
社
で
は
収
益
が
見
合
わ
ず
扱
う
ケ
ー

ス
が
少
な
い
こ
と
も
、
な
か
な
か
認
知
が
広
が

ら
な
い
原
因
の
一
つ
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

─
─
プ
ロ
が
運
用
す
る
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
の

購
入
に
は
億
単
位
の
資
金
が
必
要
で
す
が
、
個

人
で
も
購
入
で
き
る
の
で
す
か
？

栗
原　

海
外
の
著
名
な
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
は
通

常
、
機
関
投
資
家
な
ど
金
融
の
プ
ロ
た
ち
が
運

用
を
任
せ
る
商
品
で
す
。
最
低
で
も
１
億
円
以

上
、
中
に
は
１
０
０
億
円
以
上
で
な
い
と
購
入

で
き
な
い
商
品
も
あ
り
ま
す
。

　

し
か
し
当
社
は
、
世
界
的
な
大
手
家
具
製
造

販
売
会
社
の
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
会
社
経

由
で
、
海
外
の
著
名
な
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
に
投

資
で
き
る
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
獲
得
し
て
い

る
の
で
、
世
界
の
富
裕
層
や
金
融
の
プ
ロ
し
か

投
資
で
き
な
い
フ
ァ
ン
ド
を
扱
う
こ
と
が
で
き

ま
す
。
そ
の
た
め
、
ア
メ
リ
カ
で
運
用
残
高
ト

ッ
プ
10
に
入
る
よ
う
な
著
名
フ
ァ
ン
ド
も
、
個

人
で
10
万
米
ド
ル
相
当
か
ら
購
入
す
る
こ
と
が

可
能
で
す
。
現
在
で
は
お
客
さ
ま
の
運
用
方
針

に
合
わ
せ
た
フ
ァ
ン
ド
の
選
択
が
で
き
る
充
実
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エアーズシー証券

安定型ヘッジファンドの
長期運用で「72の法則」を実現

特別広告企画　資産形成特集

［ 過去10年で運用資産が2倍になった実績も ］

マ
ー
ケ
ッ
ト
の
変
動
に

対
応
す
る
運
用
手
法

３
カ
月
で
延
べ
49
件
ま
で
の
勧
誘

し
か
で
き
な
い
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド

海
外
の
著
名
フ
ァ
ン
ド
が

10
万
米
ド
ル
か
ら
購
入
で
き
る

栗原友紀
（くりはら・とものり）

エアーズシー証券株式会社
代表取締役

（注）左記のチャート
における、リターン・
リスクの分析期間：
各ファンドは、各フ
ァンドの設定以来～
２０２２年４月２２日
世界株価指数と世
界債券指数は、２０
１０年２月～２０２２年
４月
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（MSCI World）

日経225HFRI総合指数
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世界債券パフォーマンス指数
（バークレイズ・グローバル総合トータルリターン指数）
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暦年 ファンド1 ファンド2 ファンド3 ファンド4 ファンド5 ファンド6
2021 2.93% 22.87% -21.08% 3.22% 10.47% 4.31%
2020 9.97% 13.90% 39.16% 19.99% -9.82% 10.84%
2019 5.28% 21.47% 20.91% 0.46% 12.23% 12.92%
2018 3.53% -6.81% 18.92% -9.87% 3.52% 6.14%
2017 5.34% 28.86% 11.81% 14.96% 11.28% 7.79%
2016 7.55% 14.80% 14.68% -0.25% 11.78% -5.79%
2015 8.81% 7.57% ― 9.73% 13.56% 6.97%
2014 5.19% 17.12% ― 13.78% 8.95% 17.23%
2013 7.26% 34.00% ― 26.19% 13.48% ―
2012 3.68% 21.52% ― 14.46% 7.72% ―
2011 6.44% -3.54% ― -2.06% 27.75% ―
2010 6.41% 9.90% ― 5.47% 19.10% ―
2009 20.34% 36.18% ― 22.27% ― ―
2008 5.71% ― ― -7.03% ― ―
2007 ― ― ― 20.96% ― ―
2006 ― ― ― 22.47% ― ―

商品戦略図図1図2 同社が取り扱うファンドの設定以来ネットリターン（諸費用控除後）


